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CENTRAL EUROPE

. OBECNE UDAJE

C

3| cee stock exchange group




Zakladni udaje

POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

1993 — opétovné otev feni burzy (po 2. svét. valce)

\

1993 a 1995 — probéhly 2 viny kup. privatizace
(na trh celkem pfes 1 700 emisi)

1997 — vice nez 1300 emisi bylo vyfazeno
2004 — ¢lenstvi ve Federaci evropskych burz CP
2007 — zalozeni energetické burzy (PXE)

2008 — vétsinu akcii koupila Wiener borse
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POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

W I

rok 1995

Od roku 1996 je
"parketem burzy" je
pouze centralni PC.
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Schema skupiny CEE

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

PRAGLIE $ TOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PARIRD PRAMA,

Hangary
. \
g ERTEETOZSDE

BUDAFPESTI

RS e s e o osa | g e (e
BUDAPEST STOCK EXCHAMGE

wiener‘borse.at
. : ,
-

LUBLIAMA STOCK EXCHANGE
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Zakladni l:ldaje POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

® soukroma akciova spole¢nost — lensky princip
® regulovany trh

Zakon €.256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovych trzich

® Burzovni legislativa  (Pravidla obchodovéani, Pravidla ¢lenstvi, Standardizace
futures, Poplatkovy fad, Pravidla vyporadani, atd.)

® dozor vykonava CNB, sekce dohledu nad kapitalovym trhem

denni zasilani pfehledu uzavienych obchodu
hlaSeni vSech mimoradnych udalosti
- velké pohyby kurzu
- technické problémy
pritomnost zastupct CNB na jednani vybord
predkladani zasadnich dokumentt (napf. Pravidla obchodovani)
oznameni pfipravovanych zmén ve zpusobu obchodovani

C
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POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

BURZA CENNYCH PAPIR U
PRAHA — BCPP (PSE)

Provozovatel
trhu s cennymi papiry

Univyc .
CDCP Praha Energeticka Centralni _
CSD Prague burza Praha P

ZUCTOVANI A
VYPORADANI - CDCP
Zuctovani a vyporadani
obchodu s cennymi papiry
a elektfinou

CENTRAL

COUNTERPARTY - CCP

> Protistrana pro veskeré ucastniky
obchodovani pfi uzavirani obchodu

s elektfinou

holding PX
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. POWER EXCHANGE
dOZOI"OVY CENTRAL ELUROPE
organ
obchodnik s CP
/ clearujici ¢len
vyporadani ,
obchodnik s CP

clearuijici ¢len

obchodnik s CP obchodnik s CP
¢len burzy ¢len burzy

\_
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Zakladni l:ldaje POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

Podml'nkvy pro pravo pouzivani statutu "BURZA,, stanoveny zakonem
v ramci CR existuji dvé burzy :

Burza cennych papir G Praha — PSE

RM-SYSTEM, &eskéa burza cennych papir G - RMS

Zameéstnanec PSE principielné neni makIéF !!!
samoziejmeé ale muze mit maklérské zkousky

Maklér - fyzicka osoba, zprostfedkovatel obchodu. VétSinou
zaméstnanec spolecnosti (obchodnika s CP), jehoz prostfednictvim tato
spole¢nost obchoduje na organizovanych trzich.

- pouziva se ale i pro trh realit

Broker — v podstaté makléF, ale v CR se pouziva spise pro oznaéeni
spolecnosti obchodujici s CP.

C
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POWER EXCHANGE

Zakladni udaje CENTRAL EUROPE

B elektronicka burza

Pozn. Posledni pfitomnost makléra na tzv. parketu burzy - podzim 1996.

> akcie

> dluhopisy

» futures

> investi¢ni certifikaty
> warranty

® emise Ceskych i zahrani¢nich emitentd (dualni listing)

® obchodovani na vlastni U ¢et nebo na G ¢ty zakaznik (
- varianta ,na vlastni uc¢et pro ciziho®

" ména obchodovani je K¢ (%)

C
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Clenové burzy CENTRAL EUROPE

- v soucasnosti ma burza 20 ¢lent

®Clenové obchodujici

akcie (Wood, Patria, Fio, J&T bank, BH Sec., Cyrrus,...)

dluhopisy (PPF bank, CMZRB, CSOB, RBS, LBBW,...)

akcie + dluhopisy (Ceska Spofitelna, Komeréni banka, UniCredit Bank,...)
investi¢ni certifikaty (Raiffeisenbank, BH Sec.,...)

® Clenové obchoduijici pro

institucionalni investory (nap¥.fondy)
Jretail” klientelu

Smluvni vztah mezi
obchodnikem a klientem

C
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Clenové burzy

A\

bhsecurities

CESKOMORAVSKA .
"] X £ |
u ::::ir‘v:.nmm;au CSOB Deutsche Bank
ING 4 < .

POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

J

m«s  LBSBW

Bz CYRRUS CESKAS
SPORITELNA

PMR.[A MMM Banka x Raiffeisen gg RBS

BANK The Royal Bank of Scotland

¢ UniCredit Bank WOOD

Dva zahrani ¢ni ¢lenové:

Z2EQUILOR  ipg@Pma
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Clenové burzy

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

> kazdy ¢len burzy musi mit napojeni na systém burzy

a) pevna linka (leased line) — poskytovatel napojeni mimo burzu
b) VPN — internetové sluzby

- burza ddrazné doporucuje ¢lenim zfizeni zalozniho spojeni

» uzivatelsky pristup pro osobu, ktera je nahlasena
- burza dal nefesi, komu v ramci Clena burzy bude tento
pristup distribuovan

» dFfive: pravidelné organizované makléfské zkousky
- makléfi ¢lenskych firem absolvovali na burze Skoleni a testy
» nyni : v zakoné pouze ustanoveni, ze pravidla stanovi organizatofi
trhu
- na burze ¢len obchoduje prostfednictvim ,0soby dostate¢né
zpusobilé®

C
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Nestandardni situace CTWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

1) Vypadek elektfiny ==» zalozni zdroj elektfiny

Diesel agregat v suterénu budovy VyuZito? Ano

2) Vypadek datoveho spojeni g zalozni spojeni

V pripadé vypadku nékterého z telekomunikacnich uzla je
komunikace pfesmérovana pres jiné napojeni.
(¢lenum je doporucovano testovat i toto spojeni)

Vyuzito? Ano

3) Nutnost opuSténi prostor ==> zalozni pracovisté

Pro pfipad potfeby ma burza své zalozni pracovisté
- pravidelné kontrolovano
- moznost preklopeni na zalozni pracovisté do cca 15 minut

Vyuzito ? Ano
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Organizacni struktura

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

o T .
[ Organy -
i1 Valna hromada -t Dozordi rada

[ Struktura
i1 Burzovni komora
- i1 Burzovni vybor pro
- obchodovéni Teoner
- listing i1 Burzovni vybor pro
- dohled kotad
- inspekce L
- i Generdlni feditel iii BY pro zkracene
- indexy kotadni fizeni
- statistiky
i1 Burzovni vybor pro
burzovni obchody
P — Sekretariat GR a
Frawni sluzba
podatelna
Odbor externi Odbor obchodovani —— . Odbor Fizeni rizik a Odbor ekonomiky a
komunikace a cennych papird orinfomatiky intemiho auditu spravy
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POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

1. OBCHODOVANI

C
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Oznaceni emisi CP

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

1) Oficialni nazev emise (Telefénica O2 Czech Republic, a.s.)

- vétSinou dlouhy (zejména v pfipadé dluhopisut), témér se nepouziva

2) ISIN (CZ0009093209)
- dvanactiznakovy mezinarodni kod pro emisi
- jednoznacéné uréeni CP

- ISINy pridéluje BCPP (dfive CNB)

3) Zkraceny nazev emise (Telefonica CR, Telefénica Czech Rep)

- mUze byt na rlznych trzich rizné (neni zavazné)

4) BIC (BAATELEC)
- unikatni oznaceni ¢eskych emisi na BCPP

(zahrani¢ni emise nemaiji)

C
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Typy ObChOd ﬁ POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

Order driven system

(systém Fizeny objednavkami) Aukce
Automatické obchody < o
Kontinual

Quote driven system
(systém fizeny kotacemi)
SPAD, obchody s U €asti specialisty

Ostatni
Blokové obchody

Prevody CDCP
Repa, B&S, Forwardy, P Ujcky,
Custody p revody, ...

C
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Typy obchod u PONRENNG:

1) Automatické obchody
- anonymni, funkci protistrany zajistuje Centralni protistrana

- vSechny tyto obchody jsou plné garantovany

W Aukce
sbér objednavek, parovani ve stanoveny ¢as
aktualni kurz = aukéni cena

B Kontinual
prabézné parovani
aktualni kurz = cena posledniho obchodu

C
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Typy obchod u CENTRAL EUROPE

1) SPAD, Obchody s U €asti specialisty
-vSechny tyto obchody jsou plné garantovany

-postaveno na ¢innosti tzv. tvarcu trhu / specialist

-obchody nejsou anonymni, obé strany obchodu se ,vidi“

—aktualni kurz neni cena obchodud !!!

C
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Typy ObChOd ﬁ POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

IIl) Blokové obchody

- tyto obchody nepodléhaji garancim

- obchody nejsou anonymni, obé strany obchodu se ,vidi*

- obé strany se na uzavreni obchodu dohodly mimo burzu

- aktualni kurz .....tyto obchody nejsou kurzotvorne

C
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Typy ObChOd loj POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

( 1V) Prevody )

® Transakce vkladané do systému burzy za uéelem vyporadani
" Nejedna se o klasické obchody

® Mohou vkladat i obchodnici, ktefi jsou u€astniky vyporadani
(Cleny CDCP), ale nejsou Cleny burzy

" Prehled téchto transakci k dispozici trhu

s

C

23| cee stock exchange group




Typy obchod 1

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

Emise Zp usob obchodovani
Aukce |Kontinudl BPAD Ppecialisté 0]
zaknihovane
bez SPAD ano ano ano
zaknihované
ve SPAD ano ano ano ano *)
listinné ano ano
inv. certif. ano **) ano
futures ano
warranty ano

24 |

*) pouze jako tzv. nadlimitni

**) pouze pfi vyprodani IC
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POWER EXCHANGE

Typy obchod 1 ikt

Plati zasady :

>

>

CP nelze obchodovat ve stejnou dobu zaroven v aukci a v kontinualu

pokud je CP obchodovan ve stejnou dobu zaroven v Automatickych
obchodech (aukce nebo kontinual) a ve SPAD, pro stanoveni kurzu je
rozhodujici SPAD

v dany burzovni den musi kontinualu pfedchazet aukce, po aukci ale
nemusi nasledovat kontinual

blokové obchody nejsou vazany na zadné jiné typy obchodovani

C
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POWER EXCHANGE

Zpusob obchodovani CENTRAL EUROPE

rozliSuji se 2 zakladni typy pokynu :

objednavka
anonymni, oficialné obchod proti centralni protistrané

pouziti : automatické obchody

instrukce
adresnd, obchodnik zna protistranu (jiny ¢len burzy nebo on sam)

pouziti : SPAD, systém se specialistou, blokové obchody,

C
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Zpusob obchodovani POWER XCHANGE

Povinné nalezitosti OBJEDNAVKY

|dentifikace CP (ISIN)

Smér (nakup / prodej)

Pocet ks

Cena (limitni nebo trzni)
|dentifikace ucCastnika, ktery vklada

Cislo tétu

C
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POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

Zpusob obchodovani

Povinné nalezitosti INSTRUKCE

Identifikace CP (ISIN)

Identifikace protistrany

Smeér (nakup / prodej)

Pocet ks nebo celkovy objem obchodu
Cena

|dentifikace ucCastnika, ktery vklada
Typ instrukce

Cislo uétu

C
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POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

1. OBCHODOVANI

aukce

C
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Zpusob obchodovani - aukce

Prabéh aukce :

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

dalsi obchodovani
sbér objednavek nebo KOnec burz.dne

prabszné || vysledky
Vysledky /XI Zpracovani

objednavek

zafixovani
(zlomek vtefiny)

30|
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Zpusob obchodovani - aukce

nakupy
T kniha objednavek
— ﬂ
I tzv. skontro
/ | Prodej

31|

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

prodeje

L

T
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POWER EXCHANGE

Zpusob obchodovani - aukce CENTRAL EUROPE

® Cenova priorita (ne ¢asova )
® Kiritéria stanoveni auk¢ni ceny
1) maximalni poc€et zobchodovanych ks
2) minimalni previs
3) vySSi z cen pri previsu ndkupu nebo
nizZSi z cen pri previsu prodeje

4) cena blizSi cené oteviraci

® 1 aukce = 1 cena obchodu
® pocet aukci v rdamci burzovniho dne neni omezen

(aktualné jsou 2)

C
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Zpusob obchodovani - aukce POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

= Obchody je mozné uzavirat pouze v ramci tzv. povoleneho rozp éti
(procentuelni odchylka od oteviraci ceny)
Priklad:
povolené rozpéti =10%
oteviraci cena pro aukci je 100,- K¢

v aukci je mozné stanovit cenu (a sparovat objednavky) pouze v ramci
cenového "tunelu” 90,- az 110,- K¢.

Povolené rozpéti je stanoveno burzovnim vyborem pro jednotlivé
skupiny CP
- v souc¢asné dobé jsou nastaveny 2 parametry: 5% a 10%

= MUze tedy dojit k situaci, Zze prestoze by bylo mozné sparovat
objednavky, k obchodu nedojde z duvodu prekroceni rozpéti.

C
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Zpusob obchodovani - aukce POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

= Je nutno poditat s mozZnosti pouze ¢aste¢ného uspokojeni, zalezi na
situaci v knize objednavek. RozliSuji se stavy trhu :

Dokonala rovnovaha - teoreticka cena je v rdmci povoleného rozpéti a na
této cené je stejny pocet ks na strané nakupu i prodeje

Lokalni p revis nabidky - teoreticka cena je v ramci povoleného rozpéti a na
této cené je vice ks na strané prodeje nez na strané nakupu

Lokalni p revis poptavky — teoreticka cena je v ramci povoleného rozpéti a
na této cené je vice ks na strané nakupu nez na strané prodeje

Globalni p revis nabidky - teoreticka cena je mimo povolené rozpéti a na
této cené je vice ks na strané prodeje nez na strané nakupu

Globalni p revis poptavky - teoreticka cena je mimo povolené rozpéti a na
této cené je vice ks na strané nakupu nez na strané prodeje

Nekotovano - teoretickou cenu nelze stanovit

C
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AUKCE -

Priklad skontra ¢€.1

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

Pfedchozi kurz : 100 Stanoveny kurz : 98
Povolené rozpéti : 5% (95 — 105) N 3
Dokonala rovnovaha
nakup prodej
ks celkem ks cena celkem ks ks obchod p Fevis
1 1 at best 104 1 103
5 6 110 104 17 6 98
4 10 105 87 35 10 77
10 20 102 52 12 20 32
12 32 100 40 5 32 8
3 35 98 35 20 35 0
5 40 95 15 15 15 25
2 42 90
C
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Dokonala rovnovaha

- dojde k uplnému uspokojeni vSech
a) objednavek na nakup za cenu rovnou aukéni cené nebo vyssi

b) objednavek na prodej za cenu rovnou aukéni cené nebo nizsi

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

nakup prodej
ks celkem ks cena celkem ks ks obchod p Fevis
1 1 at best 104 1 103
5 6 110 104 17 6 98
4 10 105 87 35 10 77
10 20 102 52 12 20 32
12 32 100 40 5 32 8
3 35 98 35 20 35 0
5 40 95 15 15 15 25
2 42 90

C
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AUKCE -

Predchozi kurz :

Povolené rozpéti :

Priklad skontra ¢€.2

100
5% (95 — 105)

Stanoveny kurz :

POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

98

Lokalni previs nabidky

nakup prodej
ks celkem ks cena celkem ks ks obchod p Fevis
1 1 at best 104 1 103
) 6 110 104 17 6 98
4 10 105 87 35 10 77
10 20 102 52 12 20 32
12 32 100 40 3 32 8
3 35 98 37 20 35 2
5 40 95 17 15 17 23
2 42 90 2 2 40
42 at best 2 2 2 40
C
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Lokalni previs nabidky

. p , . s POWER EXCHANGE
- dojde k Uplnému uspokojeni vSech CENTRAL EUROPE

a) objednavek na nakup za cenu rovnou aukéni cené nebo vyssi
b) objednavek na prodej za cenu vysSi nez aukéni cena

- dojde k ¢aste¢nému uspokojeni objednavek na prodej za cenu rovnou
aukéni cené

nakup prodej
ks celkem ks cena celkem ks ks obchod p Fevis

1 1 at best 104 1 103
S 6 110 104 17 6 98
4 10 105 87 35 10 77
10 20 102 52 12 20 32
12 32 100 40 3 32 8
3 35 98 37 18+ 2 35 2
5 40 95 17 15 17 23
2 42 90 2 2 40
42 at best 2 2 2 40

C
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AUKCE -

Priklad skontra ¢.3
POWER EXCHAMNGE
CENTRAL ELROPE

Predchozi kurz : 100
5% (95 — 105)

Stanoveny kurz : 102

Povolené rozpéti : .. ;
Lokalni previs poptavky

nakup prode;j
ks celkem ks cena celkem ks ks obchod p Fevis
1 1 at best 104 1 103
5 6 110 104 17 6 98
4 10 105 87 35 10 77

12 82 100 40 5 40 42
3 85 98 35 20 35 50
5 90 95 15 15 15 75
2 92 90

C
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Lokalni previs poptavky

POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

- dojde k uplnému uspokojeni vSech
a) objednavek na prodej za cenu rovnou aukcéni cené nebo nizsi
b) objednavek na nakup za cenu nizSi nez auk¢ni cena

- dojde k ¢astecnému uspokojeni objednavek na nakup za cenu rovnou

aukeéni cené
nakup prodej
ks celkem ks cena celkem ks ks obchod p Fevis

1 1 at best 104 1 103
S 6 110 104 17 6 98
4 10 105 87 35 10 77

42+18

12 82 100 40 5 40 42
3 85 98 35 20 35 50
5 90 95 15 15 15 75
2 92 90
C
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AUKCE - P¥iklad skontra &.4 POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

Pfedchozi kurz : 100 Stanoveny kurz : 95
Povolené rozpéti : 5% (95 — 105) Globalni previs nabidky
nakup prodej
ks celkem ks cena celkem ks ks obchod p Fevis
1 1 at best 122 1 103
5 6 110 122 17 6 98
4 10 105 105 35 10 77
10 20 102 70 12 20 32
12 32 100 68 3 32 8
3 35 98 65 35 2
5 40 95 65 15 40 25
2 42 90 50 50 42 8
42 at best 2 2 2 40
C
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Globalni previs nabidky

. ’ , . s . , p: POWER EXCHANGE
- dojde k uplnému uspokojeni vSech objednavek na nakup za cenu  centraL EuroPE

rovnou aukéni cené nebo vysSi
- dojde k ¢aste¢nému uspokojeni vSech objednavek na prodej s cenou
rovnou aukéni cené nebo nizsi

nakup prodej
ks celkem ks cena celkem ks ks obchod p Fevis

1 1 at best 122 1 103
) 6 110 122 17 6 98
4 10 105 105 35 10 77
10 20 102 70 12 20 32
12 32 100 68 3 32 8
3 35 98 65 35 2
5 40 95 65 ?15 40 25
2 42 90 50 ?50 42 8
42 at best 2 ?2 2 40
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AUKCE - Ptiklad skontra &.5 POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE
Pfedchozikurz: 100 Stanoveny kurz : 105
Povolené rozpéti: 5% (95— 105)
Globalni previs poptavky
nakup prodej
ks celkem ks cena celkem ks ks obchod D Fevis
1 1 at best 92 1 91
105 106 110 92 17 92 14
4 110 105 75 35 75 35
10 120 102 40 20 40 80
12 132 100 20 3 20 112
3 135 98 17 17 118
5 140 95 17 15 17 123
2 142 90 2 2 140
142 at best 2 2 2 140
C
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Globalni previs poptavky

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

- dojde k uplnému uspokojeni vSech objednavek na prodej za cenu

rovnou aukéni cené nebo nizsi
- dojde k ¢astecnému uspokojeni vSech objednavek na ndkup s cenou
rovnou aukéni cené nebo vyssi

nakup prodej
ks celkem ks cena celkem ks ks obchod fevis
?1 1 at best 92 1 91
?105 106 110 92 17 92 14
?4 110 105 75 35 75 35
10 120 102 40 20 40 80
12 132 100 20 3 20 112
3 135 98 17 17 118
) 140 95 17 15 17 123
2 142 90 2 2 140
142 at best 2 2 2 140

C
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. . POWER EXCHANGE
AUKCE - Pfiklad skontra €.6 CERTHAL ELRORE

Cena neni stanovena — obchod se neuskuteéni.

nakup prodej
ks celkem ks cena celkem ks ks obchod D Fevis
0 | at best 52 0 0
0 1100 52 17 0 0
0 1050 35 35 0 0
3 3 980 0 0 0
5 8 950 0 0 0
2 10 900 0 0 0
10 | at best 0 0 0

C
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POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

1. OBCHODOVANI

kontinual

C
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Zpusob obchodovani - kontinual POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

Prubéeh kontinualu : ukon&en

zafixovani aukce I/ kontinualu
M c¢as

prubézné vkladani objednavek w
dalSi aukce
nebo konec
prubézné uzavirani obchodu burz.dne
prubézné vysledky
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Zpusob obchodovani - kontinual POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

® cenova a nasledn é ¢asova priorita

Pokud se sejde vice objednavek za cenu, na které by bylo
mozné uzavrit obchod, ale neni dostatek ks na opacné
strané obchodu, prednost maji ty dfive viozené

® oteviraci cenou je cena z aukce, tj. vZdy musi pfedchazet aukce
® v ramci jednoho kontinualniho rezimu vice obchodu za rizné ceny

® obchody je mozné uzavirat pouze v ramci tzv. povoleného
rozp éti (procentuelni odchylka od oteviraci ceny)

® u objednavek Ize uplatnit podminku

a) minimalniho mnozstvi

b) skrytého mnozstvi (tzv. Iceberg)

Obchodovani v lotech, v souc¢asné dobé lot = 1 ks

C
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Zpusob obchodovani - kontinual POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

Stanoveni ceny obchodu :

obé ceny limitni a v ramci rozpéti — cena d¥ive viozené
jedna cena v rozpéti a druha trzni — cena uvedena v objednavce
obé ceny trzni _s aktualni cena

viozen dfive N s cenou nad rozpétim
a cena P je trzni nebo v rozpéti —> horni hranice rozp éti

viozen dfive P s cenou pod rozpétim
a cena N je trzni nebo v rozpéti —s dolni hranice rozp éti

C
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Zpusob obchodovani - kontinual POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

120 oteviraci cena (100,-)

115 - uzaviené obchody

110 -

s N o=

100 | # . .
* povolené

95 - rozp éti /
\\4

90 -

cena obchodu

85

80 T T T T T T T T T T

\ céas

okamzik zahajeni cena posledniho obchodu
kontinualu

zavéreény kurz

C
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POWER EXCHANGE
° LT . Z CENTRAL EUROPE
Zpusob obchodovani - kontinual
120 , teoret. moznost uzavieni
obchodu mimo rozpeti
115 1 start éekaci doby
S 110 -
* LN
S 105 - : S ——
S * e
S 100! e *
o ) : : .
o 95 - povolene
c rozp éti : :
(D] . .
o P v
> N\ roziireni
Cekacidoba g5q

povoleného rozpéti

C
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KONTINUAL - PrFiklad skontra ¢€.1a

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

Oteviraci cena : 100

Rozpéti: 10% Posl. cena: 102
nakup prodej
ks celkem cena cena celkem ks
6 6 100 /Y 101 5 5
4| 10 08 \ 103 10 5
10 20 96 \ 105 22 12
12| 32 90 \ 106 25 3
P 10 ks za 98,-

C
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POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

KONTINUAL - PrFiklad skontra ¢€.1b

Oteviraci cena : 100 Posl. cena: 98
nakup prodej

ks celkem cena cena celkem ks
101 5 5
103 10 5
10 \\}G\ 96 105 22 12
12 22  T—oq_ 106 25 3

+ Uzavreny obchody : 6 ks za 100,- 4 ks za 98

C
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X

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

KONTINUAL - PFiklad skontra €.2a

Oteviraci cena : 100 Posl. obchod : 102

Rozpéti: 10%

nakup prodej
ks celkem cena cena celkem ks
6 6 100K 101 5 5
4 10 98 103 10 5
10 20 96 105 22 12
12 32 90 \ 106 25 3
\
N 10 ks za ,at best”

cee stock exchange group



KONTINUAL - PFiklad skontra ¢€.2b POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

Oteviraci cena : 100 Posl. obchod : 103
Rozpéti: 10%

nakup prodej
ks celkem | cena cena celkem ks
6 6 100
P
4 10 98 /4
10| 20 96 105 12 /1
12| 32 90 66| 15 / 3

/

+ Uzavreny obchody : 5 ks za 101,- 5 ks za 103,-

C
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KONTINUAL -

56 |

Oteviraci cena : 100

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

Priklad skontra ¢€.3a

Rozpéti : 10%

Posl. obchod: 98

nakup prode;
ks celkem | cena cena | celkem ks
S ) 112 ’\113 5 )
5| 10 108 1{5 15 10
10 20 106 11 18 3
10 30 100

\

P 10 ks za 108,-

C
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KONTINUAL - PFiklad skontra ¢€.3b POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

Oteviraci cena : 100 Posl. obchod: 108
nakup prodej
ks celkem cena cena celkem ks
113 5 5
AN
) 115 15 10
10 ‘\ﬁik<§f 106 116 18 3
10| 20 1004

+ Uzavireny 2 obchody : 5 ks za 5 ks za 108, -
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KONTINUAL -

Oteviraci cena : 100

Priklad skontra ¢€.4a

Rozpéti : 10% Posl. obchod: 98
nakup prodej
ks celkem | cena cena | celkem ks
5 5 112 |, 113 5 5
5| 10 108 \115 15 10
10| 20 106 :N6 18 3
10 30 100

\

P 10 ks za 109,-

cee stock exchange group

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

C



KONTINUAL - PrFiklad skontra ¢€.4b POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

Oteviraci cena : 100 Posl. obchod: 110
nakup prode;j
ks celkem | cena cena celkem ks
4 109 5 R 5
5 108 113| 10 \ 5
10| 10 106 115| 20 \ 10
10| 20 00 116 | 23 \ 3

+ Uzavien obchod: 5 ks za 110,- obj. P 5 ks za 109,- z ustava

C
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KONTINUAL -

Priklad skontra ¢€.5a

Oteviraci cena : 100

Rozpéti : 10%

Posl. obchod: 98

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

nakup prode;j
ks celkem | cena cena celkem ks
5 5 88 89 5 5
5 10 86 95 15 10
10 20 85 96 18 3
10 30 80
N 5ksza9l,-

C
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POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

KONTINUAL - PFiklad skontra ¢€.5b

Oteviraci cena : 100 Posl. obchod : 90

nakup prode;
cen
ks celkem a cena | celkem ks
5 5 88
5 10 86 95 10 10
10 20 85 96 13 3
10| 30 80 /
+ uzavien obchod 5ks za

C
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KONTINUAL -

Oteviraci cena : 100

Priklad skontra ¢€.6a

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

Rozpéti : 10% Posl. obchod: 98
nakup prodej
ks celkem | cena cena celkem ks
5 5 112 112 5 5
5 10 108 113 10 5
10 20 106 115 20 10
116 23 3

+ zacdina bézet ¢ekaci doba

C
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KONTINUAL - PFiklad skontra ¢€.6b POWER EXCHANGE
CENTRAL ELROPE

Oteviraci cena : 100

Rozpéti : 10 + 5% Posl. obchod: 112

nakup prode;

ks celkem | cena cena celkem ks

10[>~10 | 108 113 5 / 5
20| 20 T|~106 115| 15 / 10

116 18 3

/

Cekaci doba uplynula, rozsi fenirozpéti  + obchod 5 ks za 112,-

C

cee stock exchange group




KONTINUAL - PFiklad skontra é.7a

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

Oteviraci cena : 100
Posl. obchod: 98

Rozpéti : 10%

nakup prodej
ks celkem cena cena | celkem ks
10 10 113 113 ) 5
5 15 112 115 15 10
5 20 108 116 18 3
10 30 106

+ zacina bézet cekaci doba

C
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KONTINUAL -

Oteviraci cena : 100

Priklad skontra ¢€.7b

Rozpéti : 10% Posl. obchod: 98
nakup prode;
ks celkem cena cena celkem ks
10 10 113 '\ 113 5 5
5 15 112 \ 115 15 10
5| 20 108 \116 18 3
10| 30 106 \

¢ekaci doba b ézi

+ nova obj.

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

P 10 ks za 110,-

C
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KONTINUAL - PFiklad skontra ¢€.7c POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

Oteviraci cena : 100

Rozpéti : 10% Posl. obchod : 110
. 0

nakup prodej
ks celkem cena cena celkem ks
113 5 5
AN
5] 5 112 115| 15 10
5 \r@\ 108 116 | 18 3
10 20 106

¢ekaci doba ukon ¢ena

+ uzavren obchod : 10 ks za 110,-

C
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KONTINUAL - PFiklad skontra €.8a POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

Oteviraci cena : 100 Posl. obchod : 102
Rozpéti : | 10%
nakup prode;
ks celkem | cena cena | celkem ks

6 6 100 A 101 5 5
4| 10 08 \ 103| 10 5
10| 20 96 \ 105| 22 12
12| 32 90 \106 25 3

nova obj. P 10 ks za 98,-

C
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KONTINUAL - PFiklad skontra ¢€.8b POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

Oteviraci cena : 100 Posl. obchod : 102
Rozpéti : | 10%
nakup prode;
ks celkem | cena cena | celkem ks
6 6 100 98 10 (_10\
4 10 98 101 15 5
@ 20 26 103| 20 5
12 32 90 105 32 12
zadny obchod

- prvni cenova hladina, kde Ize dosahnout 1 obchodu na 10 ks je az 96,-

C
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POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

1. OBCHODOVANI
SPAD

C
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Zpusob obchodovani - SPAD POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

Funkce tvarce trhu (TT) ™==—= nabidka/poptavka (kotace)

Zarazeni emise do SPAD :
1) min.3TT

2) stanoveni parametrt obchodovani
max. spread (= rozdil mezi nakupni a prodejni cenou v kotaci)

standardni mnozstv i (= pocet ks, na ktery se vztahuje povinnost
MM uzavirat obchody)

ks pro nadlimitni obchody (= pocet ks, pfi jejichz zobchodovani v
ramci 1 obchodu se neuplatfiuje podminka dodrzeni povoleného
rozpéti a je mozné uzavfit tzv. nadlimitni obchod)

® obchody je mozné uzavirat pouze v ramci tzv. povoleného rozp éti
(= procentuelni odchylka od nejlepSi kotace)

® obchody jsou garantovany
® levn &jSi poplatky pro TT

C
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Zpusob obchodovani - SPAD POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

" 2 faze SPAD
»oteviena — TT ma povinnost udrZovat kotaci
»>uzavrena — bez povinnosti pro TT

Burzovni den pro SPAD :

Predchozi kalend. den

‘ Aktualni kalend. den

o systém o
uzavrenaf. uzavien uzavrenaf. _
<€ > € > € > <€ >
17:15 20:00 8:00 9:15 16:27

C
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Zpusob obchodovani - SPAD CENTRAL EUROPE

aktualni nejlepsi kotace

Prodej 2 --- 1) aktualizovano s kazdou zménou
2) muze byt i stejny tvlrce

3) na nejlepsSi kotaci daného sméru
muze byt vice tvlrcu

—-- Nakup 2

...kotace od MM ¢C.1
Prodej / Nakup...kotace od MM ¢.2
Prodej / Nakup...kotace od MM €.3

C
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Zpusob obchodovani - SPAD

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

» Tvurce trhu ma povinnost okamzit €& reagovat na instrukci
zaslanou proti nému, pokud :

* jeho kotace je soucasti nejlepsi kotace
« cenayv instrukci je shodna s cenou uvedenou v kotaci TT

(opa&ného sméru)
* jedna se o standardni mnozstvi pro danou emisi
* je dodrzen standardni termin vyporadani

» V pfipadé zaslani instrukce s jinymi podminkami TT ma& pravo
konfirmovat, ale nikoliv povinnost.

» Platnost instrukce vlozené do SPAD je vzdy 5 minut.

» Po uzavieni obchodu s povinnosti ma TT pravo 3 minuty nekotovat.

C

cee stock exchange group




Zpusob obchodovani - SPAD POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

® Pribézné informace trhu (v€etné identifikace kotujiciho)

® Regula¢ni mechanismy :  povolené rozp éti
max. pasmo pro pohyb kotaci

limity objemu obchod 0 pro €leny

® Nadlimitni obchody (nad cca 150 mil. K&) i—=>> blokové obchody
- bez cenového omezeni

Clen reaguje na kotaci TT

- obchod s povinnosti \

3 typy obchodu

Clen proti TT bez povinnosti

2 Clenové mezi sebou

C
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Zpusob obchodovani - SPAD B

POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

240

nejlepsi kotace , povolené rozp éti, kurzy

238

236 \

234 \

stfed povoleného \
232 v, s
rozpéti=kurz @ \
230 .
N—

228

226 A 4

224 -

222

220 —— Best Quotation

Kurz = aritmeticky stfed aktualniho — Allowable Spread

povoleného rozpéti Trade
Ré_ 8 8 § ¥ 8 8

(2] (2] ) ) ) 8

216

9:15

10:50
10:54
10:55
10:58
11:36
11:40
12:26
13:22

2
14:22
14:23
14:23
14:23
14:23

23
14:23
14:23
14:25
15:26
15:35
15:58
15:59

H
@
S

10:19

C
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Zpusob obchodovani - SPAD

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

v okamziku vlozeni

\R instrukce byla cena
Vv rozpéti, obchod
\ bez povinnosti TT

e
obchod bez
povinnosti TT
— Best Quotation
218 —— Allowable Spread
Trade

216

9 8 8 8 § ¥ 8 8 2 8 8 ¥ 8 8 8 ¢ € ¥ 8 8 8 8§ 8 8 8§ 8 8 8 8 8 3

mmmmmmm S 9 2 9 9 ¢ 8 d S8 8 3 3 8§ 8 3 3 = 9 9

- celkova Sifka povoleného rozpéti neni nijak stanovena
(maximalné spread +/- 0,5%, minimalné 0,01K¢ +/- 0,5%)

C
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POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

1. OBCHODOVANI

Systém se specialistou

C
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Zpusob obchodovani - specialista

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

» specialista — obdoba tvarce trhu, ale na konkrétni emisi je pouze
jeden

» pouziva se pro investi¢ni certifikaty

» zpusob obchodovani v Systému se specialistou je obdobny jako
ve SPAD, pouze :

- nestanovuje se nejlepsi kotace

- v pfipadé vyprodani emise je tato pfevedena do
obchodovani v ramci kontinualu

- specialista kotuje po dobu
minimalné 90% trvani oteviene faze
- moznost pozastaveni kotace (spojeni s emitentem)

C

cee stock exchange group




POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

1. OBCHODOVANI
Blokové obchody
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POWER EXCHANGE

Zpusob obchodovani — blokové CENTRAL ELROPE
obchody

Blokovy obchod je zalozen na dohod é dvou protistran na

W cené za 1 ks nebo na celkovém objemu a

W poctu ks a

W terminu vyporadani,

pfiéemz obchod je nasledné registrovan v systému burzy pro ucely
vyporadani.

v’ cena obchodu neni vazana na kurz

v obchody nejsou garantovany

v’ stanovena |hita pro vlozeni sjednaného obchodu do systému
e pro akcie 5 minut (v dobé oteviené faze SPAD) nebo

60 minut (v dobé uzaviené faze SPAD)

* pro dluhopisy 120 minut

C
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Zpusob obchodovani — blokové POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE
obchody

2 typy blokovych obchodu

BO mezi cleny BO élen - ne élen
e Kazda strana obchodu « Clen burzy vloZi svou &ast obchodu
vlozi svou cast. a uvede custodiena
e Instrukce se sparuiji. » Systém automaticky vygeneruje

»protiinstrukci”
» Systém automaticky posle
Informace custodienovi

C

81| cee stock exchange group




POWER EXCHANGE

Harmonogram burzovniho dne CENTRAL EUROPE

® dany burzovni den zag¢ina jiz pfedchozi kalendaini den !

SPAD trades SPAD trades SPAD — opend phase
without MM without MM MMs have obligation to quote

order sending auction continual auction

for aut. trades

block trades

block trades

pd ~ pd N
N Cdd ~ T
o o ~ ol lo IN S
= o ) B P N N
Ul S S o ol ~ o
e o o » e o
3 3 3 3 3 3 3

system opened

system opened

sysiemolosed
C
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POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

V. VYPORADANI

C
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TYPY PREVODU

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

Repo operace - pujcka penéz jiSténa CP
Buy & Sell operace — nakup a zpétny prodej CP / prodej a zpétny nakup CP

Custody p revody — transakce provadéna spravcem uctu klienta
(. custodienem) na zakladé predchoziho uzavfeni obchodu

Forwardy — sjednané obchody s odlozenym vypofadanim (>T+15)
Pujcky CP

Technickeé prfevody v ramci CSD Prague, darovaci prevody, dédictvi, apod.

C
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TERMIN VYPORADANI

»pouziva se oznaceni ve tvaru T+X

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

T..... burzovni den uzavieni obchodu (viozeni obchodu do systému burzy)
X ... pocet burz. dni mezi dnem T a pozZzadovanym dnem vyporadani
popis termin vyporadani

Automaticlke obchody T+3

SPAD obchody T+laz T+15 burzovni

SPAL obchody s povinnosi | T+3 obchody

blokové obchody T+0az T+15

obchody Univyc T+0az T+15

custody pevod T+0az T+15

forwardy T+16 az T+99 transakce

CDCP

pujcky T+0 az T+99

buy & sell operace T+0 az T+99

repo operace T+0 az T+99

pievody Univyc (bez petz) T+0 az T+99

obchody s futures T+1

C
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TYPY PREVODU

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

1) DVx ...Delivery Versus payment
- pFfevod cennych papirt véetné penézniho vypofadani
v ramci CDCP
Xx=0az 7 (je narozhodnuti obchodniku)

2) DFy ... Delivery Free of payment
- pfevod cennych papirl, ale penézni vyporadani jde
mimo CDCP (napf. v hotovosti)
y =0 nebo 7 (je na rozhodnuti obchodnik()

» prvni znak (D) je urCen pro typ prevodu (R...repo, B...buy&sell, atd.)

» Cislo x/y je pofadi v ramci vyporadaciho cyklu
(vypofadava se v pofadi od 0 do 7)

C

cee stock exchange group




CYKLUS VYPORADANI

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

» v soucasné dobé probihaji ¢tyFi vypo Fadaci cykly
ranni, dopoledni, odpoledni pro DVP, odpoledni pro DFP

»Vv ramci kazdého cyklu jsou transakce a obchody fazeny od "0" az do
“7", tj. napf. DV1 je pfred DV3

» pro obchodniky je dulezité "sefadit si obchody" v rdmci jednotlivych
cykll tak, aby se nedostali do situace s nedostatkem CP nebo penéz na
uctech

» vzdy po ukoncéeni cyklu jde obchodnikim i zt¢tovaci bance info o tzv.
¢isté pozici

(Cista pozice = kolik nakoupeno/prodano celkem na vlastni uc¢et a kolik
nakoupeno/prodano celkem na klientské Ucty)

» zuctovaci banka ma pravo nastavit svym klientdm (nebankovnim
ucéastnikim) penézni limity pro kazdy cyklus

cee stock exchange group




VYPORADANI obchod 0
" r s w -s s . POWER EXCHANGE
na vlastni U €et pro jiného CENTRAL ELROPE

1. krok — obchodnik dostane od klienta pokyn k nakupu vétsiho mnozstvi CP
(pokyn €. ABC)

2. krok — obchodnik zaéne na burze CP pro klienta nakupovat, ale nakupuje
na sv Qj vlastni U €et

U kazdé nakupni objednavky nebo instrukce, ktera se vztahuje k tomuto
pokynu je uvedena identifikace "ABC"

3. krok — jakmile dojde k uspokojeni celého nakupniho pokynu (pficemzZ ¢ast
pokynu je mozné uspokoijit i z "vlastni knihy), obchodnik vlozZi do systému
pfevod. U&elem je pievedeni nakoupenych CP z vlastniho G &tu na U éet
klienta , ktery pokyn zadal.

Také v tomto pfevodu je uvedena identifikace "ABC".

4. krok — vyporadani celé transakce

C
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VYPORADANI obchod 0
" r s w -s s . POWER EXCHANGE
na vlastni U €et pro jiného CENTRAL ELROPE

pokyn ABC élen

»

— objednavka do kont. .
nakup 1000 ks CEZ\  burzy nakup 500 ks CEZ
na vlasti ucet, ABC

Klient 1

PSE system

2. krok

1. krok - tato etapa m GzZe trvat
vice burzovnich dni

C
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VYPORADANI obchod @

"na vlastni U €et pro jiného" POWER EXCHANGE
= vlastni ucet
‘O obchodnika
fud
] 2]
prevod 1000 ks CEZ % ve vysledku
| beze zmény
« » O
o 3
(@)
= © —
. ‘D o ucet klienta
prodavajici - obchodnik z vlastniho uétu, ABC 4(7) e
nakupujici - obchodnik na ucet klienta, ABC %\
v +1000 ks CEZ
LI O
p)
al o ,
soucasné Klient plati za
nékup 1000 ks CEZ
3.krok :

4. krok
[
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VYPORADANI obchod
"na vlastni U c¢et pro jiného" POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

Obdobn é Ize uplatnit i pro opa €ény sm ér pokynu :
1. krok — obchodnik dostane od klienta pokyn k prodeji vétSiho mnozstvi CP
(pokyn €. KLM)

2. krok — obchodnik zaéne na burze CP pro klienta prodavat, ale prodava ze
sveho vlastniho U ¢étu

U kazdé prodejni objednavky nebo instrukce, ktera se vztahuje k tomuto
pokynu je uvedena identifikace "KLM"

3. krok — jakmile dojde k vycerpani celého prodejniho pokynu (pficemz ¢ast
pokynu je mozné Cerpat i z "vlastni knihy), obchodnik vlozi do systéemu
prevod. U&elem je pfevedeni prodavanych CP z (i étu klienta na vlastni
Ucet (ze kterého bylo prodavano).

Také v tomto pfevodu je uvedena identifikace "KLM".

4. krok — vyporadani celé transakce

C
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PREDANE VYPORADANI

CENTRAL EUROPE

V situaci, kdy klient vyuziva sluzeb dvou rozdilnych subjektd
« Clen burzy ..... pro klienta pouze uzavira obchody
(dle smlouvy uzaviené s klientem ma pravo obchodovat,
ale nema pravo pristupu na klientav ucet)
* Clen CDCP ... pro klienta zajistuje vypofadani obchodu

(dle smlouvy uzaviené s klientem ma pravo pfistupu na klienttv
ucet, ale nema pravo obchodovat)

ten, kdo zajisStuje vyporadani se nazyva CUSTODIEN

v custodien vzdy pfedem dostane info, Ze bude provadét vyporadani
obchodu (obvykle v den uzavieni takového obchodu)

C
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GARANCNI FOND

CENTRAL EUROPE

podstatou garan¢niho fondu je sdruzeni finan¢nich prostredkd,
které slouzi k zajiSténi zavazku a pokryti rizik plynoucich z
obchodl uzavienych na PSE

ucastniky GF jsou Clenove PSE (smluvni vztah)

konkrétni vySe vkladu se stanovuje v zavislosti na

e kurzovych rozdilech (mezi dnem obchodu a vyporadani)
» objemu obchodu ¢lena

vklad ¢lena nesmi klesnout pod hranici minimalniho vkladu

525 tis. K€ - pro spotovy trh
1 mil. K& — pro derivatovy trh

C
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GARANCNI FOND

CENTRAL EUROPE

o)

0S= KSX[Z KR, +ZKRPJJ+ZS:(K55><ZQZ N, -SP,

oS ... vySe pot Febného vkladu

K3..... koeficient z kursovych rozdil a

KRN ..... je kursovy rozdil nakup @ - bere se v Gvahu pouze pokud je kladny
KRP ..... je kursovy rozdil prodej @ - bere se v Gvahu pouze pokud je kladny
K5s ..... je koeficient rizika z otev  Fené pozice pro p FisluSnou skupinu

2NSs,i..... je sou ¢et nakupovanych cennych papir d dané emise v p FisluSné
skupin é

2Ps,i..... je sou cet prodavanych cennych papir a dané emise v p FisluSné
skupin &

Cs,i..... je zav éreény kurz cenného papiru dané emise v p Fislusné skupin é

S ... jednotlivé skupiny cennych papir & (rozd éleni podle typu cenného papiru)

C
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PROCES VYPORADANI

CENTRAL EUROPE

Centralni zu ¢tovaci banka

Clearingova
Banka A

Clearingova

Banka B

2isk 74 10 ks

I S
trader A trader B
prodej nakup

PSE
Obchod 10 ks

cee stock exchange group



NAHRADNI| OBCHODY

CENTRAL EUROPE

» CDCP je povinen organizovat nahradni obchod v pripadé, Ze doslo ke
zruseni vypo radani burzovniho obchodu , ktery podléh& garancim

» pokud "poskozena" strana obchodu (tj. protistrana selhavsiho ¢lena)
nema o nahradni obchod zajem, k nahradnimu obchodu nedojde

- mUze nastat napfiklad v situaci, kdy vyvoj trhu je pro
"poskozenou" stranu pfiznivy

» nahradni obchod probiha v den, kdy doslo ke zruSeni vyporfadani

» nahradni obchod neni burzovnim obchodem !!!

» termin vyporadani je vzdy T+1

C
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NAHRADNI| OBCHODY

CENTRAL EUROPE

» Prubéh nahradniho obchodu :

1. CDCP informuje burzu o selhani ucastnika

2. burza zverejni parametry obchodu (emise, ks, selhavsiho

ucastnika) a vyzve vSechny
a) TT - v pfipadé obchodu ve SPAD
b) Ccleny — v pfipadé Automatického obchodu

aby ucCinili nabidku.
TT jsou povinni takovouto nabidku podat.
3. CDCP vybere nejlepsi nabidku (min. prodej / max. nakup)

- pokud se ceny v nabidce liSi od aktualniho kurzu vice
nez o 20%, dojde pouze k finanénimu vyrovnani

4.  vybrany TT uzavfe s poSkozenou stranou nahradni obchod
5. burza informuje trh o uzavireni nahradniho obchodu

C
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VYPORADANI

CENTRAL EUROPE

Stavajici situace v ramci PX je pomérné unikatni :

a) velmi uzké propojeni mezi burzou a spole €nosti zajis tujici
vypo Fadani

b) CDCP (CSD Prague) je viastn € CCP + CD v jednom
moznost nadstandardnich sluzeb Q

- vyporadani PSE i OTC obchodu v jednom cyklu
- moznost zvefejnovani OTC obchodu trhu v prabéhu burz. dne
- vyporadani obchodu , az na klienty*

standardni CCP pfeda tzv. netting pozici = celkovou pozici na

vlastni Uuc¢et a celkovou pozici na klienty (ne jednotlivé)
a evidenci si musi vést obchodnik sam

- okamzité generovani info custodienovi pro pfedané vyporadani

C
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PUJCOVANI CP ze strany CDCP

CENTRAL EUROPE

» emise do systému pujcovani zafazena na zakladé smlouvy s
tzv. zapujCovatelem

> vypujcovatelé skladaji oproti vypujéenym CP kolateral ve vysi
pocet ks x kurz

» vypujcovatel za pujéku CP plati (sazebnik CDCP),
cast platby je ziskem zapujCovatele, ¢ast je poplatek pro CDCP

> vySe platby zavisi na po¢ku ks a dobé trvani pujcky

» pFistup maji pouze ucastnici systému pujcovani
(zadosti se podavaji na CDCP)

» aktualné jsou k dispozici emise :
Erste Bank, CETV, Fortuna, VIG

C
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POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

IIl. BURZOVNI INDEXY

C
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POWER EXCHANGE
Ind exy CENTRAL EUROPE

1) Hlavni index PX (dfive PX50)
pocitan od 5.4.1994
vypocet kazdych 15 vtefin (9:10 az 16:28 hod)
16:20 -16:28... aukce

B aktualni baze indexu PX (podle vahy):
vice nez 20% - CEZ, Telefénica O2
vice nez 10% - Komeréni banka, Erste Group Bank
vice nez 1% - NWR, Unipetrol, Philip Morris CR, VIG, CETV

pod 1% - Fortuna, Pegas Nonwovens, Orco, KITD, AAA

= aktualizace dtvrtletné

C
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POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

cee stock exchange group
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POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

cee stock exchange group
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| ndexy POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

2) index PX -GLOB
pocitan od 30.9.1994

vypocet na konci kazdéeho obchodniho dne

® aktualni baze indexu PX -GLOB
vSechny akcie

celkem 27 emisi

® aktualizace pribézné

" graf indexu témér totozny s grafem pro index PX

C
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POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

V. DOHLED NAD OBCHODOVANIM

C
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DOHLED na PSE

Dva druhy dohledu on-line
inspege

- 0soby provadéjici dohled maji povinnost mi¢enlivosti

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

a) on-line

- Clovék ve funkci VBD neustale dohlizi na situaci na trhu

- k dispozici specialni SW

- vS8echny informace k aktualnimu stavu obchodovani

- vidi u kazdé objednavky az na klienta

- objednavky typu iceberg

- jednotlivé objednavky na kazdé cenové hladiné ve skontru

- moznost zasahu do systému

- pozastaveni obchodovani s emisi pfi pfekro¢eni povoleného pasma zmén
- nastavovani jednotlivych TT pro emise

- moznost zruSeni blokovych obchodu v pfipadé omylu

- moznost zruSeni kotaci pro TT, ktery ma technické problémy

C
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DOHLED na PSE

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

b) inspekce

- nema k dispozici data z daného burzovniho dne, ale ze dn
pfedchozich

- specialni SW

- kontrola spravnosti obchodovani ¢lend burzy z hlediska zdkona a
burzovnich pravidel

- zaména vlastniho Uc¢tu za ucet klienta a opacné

- zaména dvou klientskych aéta

- nadmérné obchodovani

- havaznost prevodu na obchody

- manipulace s kurzy

- dodrZovani |hut pro nahlaSeni sjednanych obchod

- pravo vyzadat si zadani pokynu klienta

(e-mail, nahravky,atd.)

- podava navrh na udéleni sankci, pak rozhoduje vybor pro ¢lenské
otazky

C
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DOHLED na PSE

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

Zakon o opatrenich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti

- burza je osobou povinnou (vztahuje se oznamovaci
povinnost)

hlaSeni podezfelych obchodd na MF CR

Znaky podezielého obchodu :
- podstatna odchylka od kurzu
- podstatna odchylka od referencni ceny ... dluhopisy

Parametry podezielych obchodu stanovuje burza.

C
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DOHLED na PSE

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

- pohled na celkovou situaci na trhu pro SPAD

f—! Dohled nad obchodoyanim [BZ_HOROYA]
fplikace PSE  FXE

%1 5pAD - Snimek trhu

B w2z /mm il vt x/& o] 2| R

M Celkem: 392 512 581 147 BB 1024 722

F |I{ | |Nézev | M Cena P | Dtew’raci| Aktualni | Zmeéna | F'nﬁet| COhjem obch, [ Ks obch. M Rozpéti P
O B 2 AL 17 B0 £18 67 1775 1813 214 1 53 040,00 3000 17,51 118,76
[0 8 & cETY 152,00 £ 154,00 153,500 15300 186 24 4933 730,00 32496 15124715477
[0 1 = CEZFUTDECT1 733,00 /753,00 74310 74310 000 0 0,00 0 729,40/758,70
(|0 1 = CEZFUT MaR12 734,00 1 754,00 74410 74410 0,00 0 0,00 0 730,40 1 757 70
(o 10 » ez 745,00 1 747 50 74010 746,30 133 29 108137 44040 145124 741,30/ 751,20
[P 0 - EcM 0,00 /99 999 999 { oo0 2551 0,00 0 0,00 0 0,08 / 645,00
2~ ERBA FUT DEC11 299,00 1 315,00 300 30700 174 0 0,00 0 297,50/316,50
2 = ERBA&FUT MAR1Z 305,00 £ 320,00 M2E0 3260 000 0 0,00 0 303,50 /32160
9 % ERSTE GROUP BAMK 301,00 1 304,20 07000 30290 134 146 114697 930,96 IT23I97 299,50/ 308,30
7w FORTURMA, 91,01 r92,40 = 91,70 1,13 3 1836 440,00 20 000 90,35 r92,86
22 WITD 194,00 r195,00 19025 196 262 11 2135 300,00 11 000 193,03 719599
] - |

ERCNI BN,
& A MR 125,00 £ 127 80 12705 12640 153 35 22037 478,00 177 054 124 37 1128 43
7 A ORCO 7,12 494,99 86,75 a1 07 4 95 13 SE1 530,00 & 500 86 BE /95 46

§ & PEGAS MOMMOWENS 427 00 1 432 80 42450 42990 175 3 1 703 100,00 4 000 424 90 f 434 90

.- - m,m = m == == - e == mm . == -

I oo 301000 303200 300500 | -0,30 | i 5] | 186 410 909,00 62 063 2885007302500

o
o
o
8]
]
o
o
o
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DOHLED na PSE

- pohled na kotace pro vybranou emisi

- na prvnim fadku proti sobé stoji aktualni nejlepsi kotace

- kotace TT sefazené "od nejlepsSi po nejhorsi"”

S|Odch. Cas 5|0dch. Podet Cena Eas
M -157 S00 56,00 |[12:37.07 E7E,00 11:16:35
A -1,71 1000 5] 011:41:53 632,00(11:41:53
Aa -2 S00 EBE3,00 | TRI7:08 E33,00 123708
Aa -2 s00 GE3,00 11:16: 683,00 11:16:13
A -2V5 S00 525,00 (11:16:35 G536 00 12.37.07

- v pfipadé, ze na nejlepsSi kotaci je vice TT, ¢len si muze vybrat

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE
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DOHLED na PSE

POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE
- pohled na celkovou situaci v kontinualu
%1 KONT - Snimek trhu
b N A 3,

2] m|2 |5 RE| e O] v 26 k8 o 2|8

o Celkem: 91 709575,85 240040 3404
Mazey |ﬁh’t.cena |zména |Otev.cena | M cena P M ks [obj] P |Ohjem |Ku5|_'| |Ohchnd|jl
KOMERCHI BN A, 3 000,00 -0,50 3 015,00 3000,00 /3 015,00 [B01]4 053 /4 727 [658] | 22951 425,00 7 645 B54 -
LIBEREC “wARS23 100,00 0,00 100,00 0,00 /93 9358 953 933 £ [O] 0 Faqo] 0,00 1] ol
MR 126,39 1,59 125,00 125,50 /126,49 [679] 73185 /75464 [535] G64051257 63930 B16 -
ORCO 51,70 5,71 86,75 53,01 /51,00 [543]12699 /27 052 [480] 54617142 BO&7 74
ORCO YARIZ0 100,00 0,00 100,00 0,00 /99 999 999 999 [0]0 /0[] 0,00 0 a
PEGAS MOMMNOYENS 426,50 0,35 422 50 425,00 / 425,30 [74] 4 426 /14 743 [126] 528 836,20 770 24
PHILIP MORRIS £R 12 050,00 0,22 1207600  12020,00/12 099,00 [87]516 £1 041 [84] 2105 092,00 175 38
PRAZSKA ENERGETKA | 000,00 0,00 & 000,00 § 000,00 /8 050,00 [314£4(3] § 000,00 1 2
PRAZSKE SLUZBY 507,00 7,32 550,00 507,10 /99 999 993 999 [3]145 /0[] 7 505,00 15 2
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DOHLED na PSE

POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE
- hloubka trhu v kontinualu pro vybranou emisi

0. |ob  [Eks Ks Zobraz  |Cena N <l |cenar Zobraz ks ks T
1 1 20 20 20 736,00 40,00 44 44 449 1 1
2 1 70 50 50 735,50 742,00 20 20 B9 1 2
3 1 170 100 100 735,30 44 90 589 589 658 1 3
4 1 2070 1800 1800 734,80 | | Td510 2000 2000 2658 1 4
5 1 2085 15 15 734,00 46,00 100 100 27458 1 ]
6 1 21149 34 34 733,490 : 49,00 40 40 2798 1 ]
7 1 4119 2000 2000 733,80 | | 74940 260 260 3058 1 T
8 1 4320 20 201 733,50 | | 50,00 373 373 3431 3 10
10 2 43450 a0 30 732,00 70,50 100 100 3531 1 11
11 1 4370 20 20 3o : 81,00 570 570 4101 2 13
15 4 4530 160 160 731,00 | | 52,00 262 262 4363 3 16
16 1 4731 20 201 730,50 | | 753,00 50 a0 4413 1 17
33 17 aro1 3470 3a70 730,00 | | Ta4,00 40 40 44453 1 18
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DOHLED na PSE

POWER EXCHANGE

CENTRAL EURCPE
- vysledky ranni aukce
21 Posledni aukce
: A

)] m]2 5| Rm| v]a ] x|8] @] |

Mazew CP |Cena | ena |H|:'|d |ru1|'raﬂx Paocet |Dhjem |Tran. |If:as
o0, 17,70 | 0,000 2 15 265,50 2 09:10:05
FORTURA 9150 ) 0329 2 200 18 300,00 2/09:10:10
HOMERCHI BANK.A 301500 | 0,769 2 3 9 045,00 6 09:10:07
Rl 12500 0644 2 3304 435 000,00 20 031018
CETY 151,000 2721 3 250 37 750,00 2091012
CEZ 740,00 0,000 3 37 000,00 g 09:10:24
ERSTE GROUP BANK 309,000 383 3 169 950,00 26 09:10:20
KITD: 195,00 1,015 3 45 045,00 4 09:10:29
PRAZSHA ENERGETIK.A, g000,00 1911 3 16 000,00 4/09:11:11
WIG BEOOP 3,343 3 23 800,00 2/09:10:11

mira alokace
(procentuelni vyjadieni
kraceni objednavek)

zména aukéni ceny vudi
oteviraci cené

stav trhu
2=lokalni previs nabidky
3=lokalni previs poptavky

C
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DOHLED na PSE

POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE
- vyvoj kotaci pro vybraného TT a danou emisi
A 20 A KL D ou L= 0 ] T A J,20 T2 gt e N RN
KOMERCH BN, | 299500 /3 000,00 | 3032 00| 2993 -|:|,5:3:| 1 |:|:3:| 215 026
I8 A MAR 123,63 1125 50 127,03 12456 006 46 27 898 073,00
37 A _ - |O] x| | 535,00
a3 &8 A FEC ; | | | A | | . | | | 100,00
* *
303w PHE 2 |l 000
RRRCIR RV AA -~ 11 o011 2 53!:5||:||:|| 301 |:|,|:||:|| 500 0,00
21w | TEL |22 11 2011 0,00 393 939 993,93 0 173,50
207 a UNIEE 22 19 2011 2 995,00 3010,00 500 933,00
209w WIG T 22 11 2011 2 990,00 3010,00 500 —| 720,00
| 22112011 2991,00 3 010,00 500
E | [2211.2011 2 990,00 3 010,00 500 E
: 22112011 0,00 933 993 939,33 0 e ;
. 22112011 2992,00 3 010,00 so0 (b
. 22112011 0,00 933 993 939,33 o,
. 22112011 2 934,00 3 010,00 so0 (b
. 22112011 0,00 933 993 939,33 o,
. 22112011 2995,00 3 010,00 so0 (b
B 714 N4 N nn  aad aad aaa ag n
TT uzavrel povinny obchod,
bézi Ihuta na obnovu kotace E
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DOHLED na PSE

- instrukce pro SPAD a blokové obchody

POWER EXCHANGE
CENTRAL ELUROPE

5.6, Buzden |Cas [nzey 151 |5 Mnozsti [Clen |Proti [Stav |cena Objem Mypoi. [Gas sparovani
1599884 22112011 151855  FORTUNA NLOODSE04559 M 233 i POTY 92,0000000 2143600 251120011 2211.2011 151800
1599886 22112011 151855  FORTUMA NLOOD9ED485S P 233 i POTY 92,0000000 21 436,00 251120011 2211.2011 151800
1599877 22112011 151616 KOMERCNIBANKA — CZODOBO19105 P 500 i POTY | 29950000000 1497 500,00 25112011 22112011 1516:00
1599876 22112011 151628  WOMERCNIBAMKA  CZODOBOM9108 N 500 POTY |~ 29950000000 1497 500,00 25112011 2211.2011 15:16:00
1509878 22112011 151657 ALA NLOODEO3337S N 100 ! POTY 17 5800000 176800 25112011 22112011 1516:00
1599679 22112011 151657 AMA NLOODEO333TS P 100 POTY 17 5800000 1763,00 25112011 22112011 15:16:00
1599874 22112011 151504 ERSTEGROUPBAMK  ATODODES2011 P 2000 POTY 2950000000 59000000 25112011 22112011 151500
1599675 22112011 151504 | ERSTEGROUFBANK  ATODODES2011 M| 2000 POTY 2850000000 59000000 2512011 22112011 151500

a7 423 22112011 173048 STDLUHOP. 28013 |CZ000M002723 P 100000 POTY 102 2730000 | 1 025 033 655,89 24112011 | 21.11.2011 153500
97 429 22112011 173048 STDLUHOP. 28013 |CZ000M002723 M 100 000 POTY 102 2730000 | 1 025 033 655,89 24112011 | 21.11.2011 153500
97 423 22112011 092658 STDLUHOR. 28013 |CZ000M002723 M 30000 POTY 1021300000 513394 444 43 24112011 21112011 15:36:00
97 426 22112011 173043 STDLUHOR. 28013 |CZ00DM002723 M 30000 POTY 1022730000 308 411 686 67 24112011 | 21.11.2011 1535000
97 427 22112011 1T30d4s | STDLUHOR. 28013 |CZ000MO002723 P 30000 POTY 1022730000 308 411 686 67 24112011 | 21.11.2011 1535000
97 433 22.11.2011 173 STDLUHORP. 280M3  CZ0OMMO0Z729 (W 20000 POTY 1022300000 205237 777,08 24112011 | 21.11.2011 1535000

c¢as vlozZeni / ¢as sjednani

o e m——s
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POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE

VI. VYSLEDKY
a
STATISTIKY
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Zaver burzovniho dne

POWER EXCHANGE

CENTRAL EUROPE

1) kurzovni listek

- nékolik samostatnych soubor

- vysledky pro jednotlivé segmenty obchodovani
- informace o cennych papirech

- informace o indexech

Oficialni KL je distribuovan denné vzdy v 17:15 hod
- ¢lendm

- poskytovatelim dat

- Siroké verejnosti

2) nastaveni pro obchodovani na nasledujici burzovnide n
- zmény v emisich (navyseni/snizeni poctu CP)

- pozastaveni obchodovani pro emisi

- pfevedeni dluhopisu do obchodovani pouze v ramci BO

- ukon&eni obchodovani s emisi

- nastaveni TT

C
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Dékuji za pozornost .

Dotazy?

Jana Horova
horova@pse.cz

+420 22183 2251
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